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Tentang

TRANSAKSI LINDUNG NILAI SYARIAH (AL-TAHAWWUTH AL-ISLAMI /
ISLAMIC HEDGING) ATAS NIL~I TUKAR

o "'q . 0."'\1~I d
~J' urf / ~I':' •.• ;'~ /' I':' ;.

Dewan Syariah Nasional - Majelis Ulama Indonesia (DSN-MUI) setelah,

Menimbang a. bahwa adanya paparan (exposure) risiko dalam mata uang asing
memerlukan lindung nilai dalam rangka memitigasi risiko
ketidakpastian pergerakan nilai tukar;

b. bahwa ketentuan dan instrumen lindung nilai yang sesuai dengan
prinsip syariah belum tersedia;

c. bahwa transaksi lindung nilai yang berdasarkan prinsip syariah
diperlukan untuk mendukung perkembangan industri keuangan
syariah;

d. bahwa berdasarkan pertimbangan sebagaimana dimaksud dalam
huruf a, b dan c, perlu ditetapkan fatwa tentang Transaksi Lindung
Nilai Syariah (al-Tahawwuth al-Islami/Islamic Hedging) atas Nilai
Tukar.

Mengingat 1. Firman Allah S.W.t.:

a. QS. aI-Ma'idah [5]: 1:

"Hai orang yang beriman! Tunaikanlah akad-akad itu ... "

b. Q.S al-Isra' [17]: 34:

... 'ij!0 ~ Z;lS" ~I 0l W~ ~J~ ...
" ... Dan tunaikanlahjanji-janji itu, sesungguhnyajanji itu akan
dimintai pertanggungjawaban .., "

c. QS. al-Nisa' [4]: 29:

Z;$:; 0t ~I \L.tJG ob °SJI/ot 101~b ~ lo~/T ~oJJI \~~t\:J'Y ~ '-F . ; t"' -. t"' IJ'" r-' iJ-"" J / ~-
o <:- ~ . / / ~ /-... t--~~~ y oj~~ .
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96 Transaksi Lindung Nilai Syariah atas Nilai Tukar 2

"Hai orang yang beriman! Janganlah kalian memakan
(mengambil) harta orang lain secara batil, kecuali jika berupa
perdagangan yang dilandasi atas sukarela di antara kalian .... "

d. QS. al-Hasyr [59]: 18:

01 WI I ~:I~J..iJ ~.t ~ " ~-:;t·::\~WI I ~:I I ~~T-: .ul I~ttl:I~ '.J-'WI)= :: . ~ I) '.J-'W ~ J..~ ~ -
~ :;;

-:,_I~!:: I~_" -: ~I(I.u~ u.;.~ <W

"Wahai orang yang beriman! Bertakwalah kepada Allah dan
hendaklah setiap diri memperhatikan apa yang telah dibuat
untuk: hari esok (masa depan). Dan bertakwalah kepada Allah
Sesungguhnya Allah Maha Mengetahui apa yang kamu
kerjakan. "

2. Hadis:
a. Hadis Nabi riwayat Ibnu Majah dari 'Ubadah bin Shamit,

riwayat Ahmad dari Ibnu 'Abbas, dan riwayat Imam Malik dari
Yahya:

~I~'~~-,>. ~ 01 ~.:: J~~~&WI 1~_.ill1J s :: OroJIff ) J..r:' ~ \") ~.. t..S"""'" ~ YJ

Rasulullah s.a.w. menetapkan: "Tidak boleh membahayakan /
merugikan orang lain dan tidak boleh (pula) membalas bahaya
(kerugian yang ditimbulkan oleh orang lain) dengan bahaya
(perbuatan yang merugikannya). "

b. Hadis Riwayatal-Hakim:

c .::~ I :~ ~~~ I~f\ ~L~,JT~& WI '(~.illl j~~ J~~ ~- jib) U'".f-~) //) ~- t..S"""'" ./ J~
.~ ~Io; ~~ .a...~~~Io; ~~: ~ ~Io; ~'" u.- '" ') .cr: - ~ '. v--- ~~

Ih) ~y ~ ~t;>-j.~ ~ ~~j .iI? ~ iI~~j
o( ~l>,.~ 1~ .0:. o:;;~ 'I .10~~ 1~_" ~~...l>-rr)~ ~'r~~ -~

"Rasulullah s.a.w. bersabda kepada seseorang dalam rangka
menasihati; 'Ambillah kesempatan dalam lima kondisi sebelum
datang kondisi lainnya: mudamu sebelum tuamu, sehatmu
sebelum sakitmu, kayamu sebelum miskinmu, waktu luangmu
sebelum sibukmu, dan hidupmu sebelum matimu '." (HR. a]-

Hakim, ia berkata : "Hadis ini adalah hadis shahih berdasarkan
syarat-syarat Imam al-Bukhari dan Imam Muslim, namun
keduanya tidak meriwayatkannya".)
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c. Hadis riwayat Ibn Hibban r.a.:

td:~\ J~ ~I~+ -~C; ~I.or~L/ ~ ill\ T/~ ~ ~I\"I!,-/J~~/ tJ"'Y') & t,.HJ r-) /- ~ ~ U'"J~~ -"".

.j.?jij

Seseorang bertanya kepada Rasulullah terkait untanya, apakah
saya (boleh) menibiarkan (tidak mengikat) unta saya kemudian
bertawakkal (kepada Allah), Rasulullah s.a.w. bersabda:
"Ikatlali untanya dan bertawakallah (kepada Allah). "

d. Hadis Nabi riwayat Muslim, Abu Daud, Tirmizi, Nasa'i, dan Ibn
Majah, dengan teks Muslim· dari 'Ubadah bin Shamit, Nabi
s.a.w. bersabda:

;8~ !-~~~\~y./~\~~~ ~~ 3~agi~ a~gi~ ~.lJ~ U.lJ\

to- ~1~;:.\\~~ '~ \~ '%~ ~r'~~d~~~~ p~
. ...w 1.1;0lS I~I ° ~~~ :..:s IO~0 -: J~\I1 o..u~-;.. ~r ..!H //

"(Juallah) emas dengan emas, perak dengan perak, gandum
dengan gandum, sya'ir dengan sya'ir, kurma dengan kurma, dan
garam dengan garam (dengan syarat harus) sama dan sejenis
serta secara tunai. Jikajenisnya berbeda.juallah sekehendakmu
jika dilakukan secara tunai. "

e. Hadis Nabi riwayat Muslim dari Abu Sa'id al-Khudri, Nabi
s.a.w. bersabda:

"Janganlah kamu menjualemas dengan emas kecuali sama
(nilainya) dan janganlah.menambahkan sebagian atas sebagian
yang lain; janganlah menjual perak dengan perak kecuali sama
(nilainya) dan janganlah menambahkan sebagian atas sebagian
yang lain; danjanganlah menjual emas dan perak tersebut yang
tidak tunai dengan yang tunai. " (HR. Muslim)

f. Hadis Riwayat Imam al-Bukhari:

iJl :J/~ ,~/,,/ ~ ~\ I/~ ~~\\.~ ~ ill\ / . / ~/~/~~jt ~~
- ) /- ~ l$."'"' cr ~J :T-J I...< cr-"". ,., - .. /

.~t ~j \~~ 0l>:.jjl \;~ylS ~i>- \~l~~ ~8J\
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Dari Abu Hurairah r.a. dari Nabi s.a.w., beliau bersabda: "Ciri-
ciri munafik ada tiga: 1. jika berbicara, ia bohong; 2. jika
dipercaya, ia khianat, dan 3. Jika berjanji, ia ingkar. "

g. Hadis Nabi riwayat Tirmidzi dari 'Amr bin 'Auf al-Muzani,
Nabi s.a.w. bersabda:

~ ~ ~ /' 0" 0 "$.~I// :.:<Iq ·1 .~~ /r:./ ~ ~I <. I· ~II <./ ~.~ !.I"",I\'.r- .r: ) if ~~ Lt..-!); C"""""'-

.~~ j>-1 jI \j~ rf-. Il,?~l ~)p, Js- 0~~
"Shulh (penyelesaian sengketa melalui musyawarah untuk
mufakat) dapat dilakuka:z di antara kaum muslimin kecuali
shulh yang mengharamkan yang halal atau menghalalkan yang
haram; dan kaum muslimin terikat dengan syarat-syarat mereka
kecuali syarat yang mengharamkan yang halal atau
menghalalkan ycmg haram. "

3. Kaidah Fikih: .

. ~ ~:II i;-_~. ~ J:':< 1;01 ~I i>.\:J~\ G~\ .:~~· ~I
,.~~ ••/ ••• J: '&.~" "-'\............ ..-"., ..",

Pada dasamya, segala sesuatu (bentuk muamalat) boleh
dilakukan kecuali ada dalil yang mengharamkannya.

Segala mudharat (bahaya) harus dihiIangkan.

,.:.)K;~Il1 ~{~ ~/r:.·_11 .w• / ..J. JU _ .J..r-''" ,., L..

Bahaya (dharar) dicegah sebisa mungkin.

" / ~~J. / ~ ".
•~-:::." ,',. - _.11/:11 /~ '·-1//\ \ ."V"J) '" ~Vt,;J J~ ~~ .w

Janji dengan bentuk bersyarat adalah mengikat.

.:i J. 0 J. J. "" ••• ;,;i.J,.-~II v·~~~ t·~~U J,....~IL.,~-I-:::~II
/'f"'" / ~ / ~ .; /'f""'; ~ .e;:

(Janji) yang dikaitkan dengan syarat, wajib dipenuhi apabila
syaratnya telah terpenuhi .

•~L., 1·~/~/II \~- ~~i:..:i/:: .r/ .:r" /-/J ~,.. ~ ~..- ,..... .•...

Kebijakan pemimpin terhadap rakyat harus mempertimbangkan
mashlahat.

\ ~o ...-/} / 0 .••• ",.. ~.AlII ~ ~ ~ ~I v..l:>.-~~I .
/ \. / /') - .(

Di mana terdapat kemaslahatan, di sana terdapat hukum Allah.
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4. Pendapat Ulama:
, ° °oi ' tJ ~ 0°';; 1\ 0~:;;1I ~\,:: \1\' i ] ~dJ\ ~l;'}I\ J~'if ' ~,:r 'J-' ~ '-.?" i; ~

, ; °
\jL;U~ ~, ~..G-i ~. GI:;;·~ ,;;~J~;,.;I\ (0~';;1I) , ~o~,... cs": " "lffi {' , , .r i..:?-0

,2d8\ ~\ ,~lj}\ )~ : ~.ra-l\'i~\) .\~G l; tI§ I;~°,alj

~I ..l.Y ~j"'; ~J Jp..ul ~.J.) ~ ' J \ t i i

( [oAh]
Imam Syafi'i berkata: "Jika _dua pihak saling berjanji
(muwa'adah) untuk melakukan transaksi sharf, maka mereka
boleh membeli perak, kemudian menitipkannya pada salah satu
pihak hingga mereka melakukan jual beli atas perak tersebut
(sharf) dan mempergunakannya sesuai kehendak mereka."

Imam Ibnu Hazm berkata : "Muwa' adah untuk bertransaksi jual
beli emas dengan emas, jual beli emas dengan perak, jual beli
perak dengan perak, danjual beli antara keempat barang-barang
ribawi lainnya hukumnya boleh, baik setelah itu mereka
melakukan transaksi jual beli atau tidak, karena muwa'adah
bukanjual beli."

~ Z,$i ( ... ~ ~~l~ (y. ~~!J:.>C.P ~rul ~y.dl~ ~j) ,w

)ti ~J kJ I~ ~i 1~I'i jJ lAi· .~I - '., \A~ ~ 'i ~J...• u.!) !J. (J4l .. t..j.

\jG:.. ~tS ~\!&1-:lJ -:'-~'1 'II tiJ ' :J J-'!':> ~ts , .. -.
"! u.. __.!): ~ I..S"'. : Y:" ~ U -.JY-'"

~ ~ )ti y..~1~t?,j ~J ~ ~y.dl ~ ~ji Z,$i llij'~
~ : ~ ,~ ~ ~ ~~I cy1 ~ ',?J,WI~6.)

([f A/o] ,.AI ,n V ,~\T\ tSfo.

"(Akad sharf [pertukaran mata uang] yang timbul dari
muwa' adah tanpa dilakukan akad adalah fasad ... ), maksudnya,
tanpa dilakukan akad sharf lagi setelah muwa' adah; dalam arti,
para pihak menjadikan muwa 'adah sebagai akad ... Jika kedua
belah pihak berkehendak untuk melakukan akad sharf setelah itu
(muwa'adah), maka hal itu tidak mengandung bahaya (tidak
haram, boleh). Misalnya, seseorang berkata kepada orang lain:
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Memperhatikan

Menetapkan

Pertama

'Mari kita pergike pasar dengan membawa dirhammu. Jika
ternyata dirham milikmu itu bagus, maka kita melakukan sharf,
yakni kita melakukan akad sharf' Pihak kedua (pihak yang
diajak bicara) punmenyetujuinya, maka hal itu tidak
mengandung bahaya (tidak haram, boleh)."

1. Rekomendasi Ijtima' Sanawi (Annual Meeting) Dewan Pengawas
Syariah di Jakarta.Tahun 2014 tanggal 08-11 Desember 2014;

2. Substansi fatwa DSN-MUI Nomor: 28/DSN-MillIIIII2002 tentang
JuaI-BeIi Uang (a/-Sharf);

3. Substansi fatwa DSN-MUI Nomor: 82/DSN-MUIIIIII2011 tentang
Perdagangan Komoditi Berdasarkan Prinsip Syariah di Bursa
Komoditi;

4. Substansi fatwa DSN-MUI Nomor: 851DSN-MUlIXIII2012 tentang
Janji (Wa 'd) dalam Transaksi Keuangan dan Bisnis Syariah;

5. RekomendasiWorking Group Perbankan Syariah (WGPS) Otoritas
Jasa Keuangan, Dewan Syariah Nasional MUI, Mahkamah Agung
RI, dan Dewan Standar Akuntansi Syariah IAI pada tanggal
18 Maret 2015.

6. Pendapat Peserta Rapat Pleno Dewan Syariah Nasional pada hari
Kamis tanggaI12 Jumadil Tsani 1436 H./ 02 April 2015 M.

MEMUTUSKAN

Fatwa tentang Transaksi Lindung Nilai Syariah (al-Tahawwuth al-
Islami/Islamic Hedging) atas Nilai Tukar

Ketentuan Umum
Dalam fatwa ini yang dimaksud dengan:

1. Lindung Nilai (al-Tahawwuth/Hedgingi atas Nilai Tukar adalah
cara atau teknik untuk mengurangi risiko yang timbul maupun yang
diperkirakan akan timbul akibat adanya fluktuasi nilai tukar;

2. Lindung Nilai Syariah (al-Tahawwuth al-Islami/Islamic Hedging)
atas Nilai Tukar adalah cara atau teknik lindung nilai atas nilai
tukar berdasarkan prinsip syariah;

3. Transaksi Lindung Nilai atas nilai tukar adalah transaksi (akad)
yang bertujuan untuk lindung niIai;

4. Forward Agreement (a/-Muwa 'adat li 'aqd al-sharf al-fawri fi
al-mustaqbal) adalah saling berjanji untuk transaksi mata uang
asing secara spot dalam jwnlah tertentu di masa yang akan datang
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dengan nilai tukar atau perhitungan nilai tukar yang disepakati pada
saat itu;

5. Transaksi Mata Dang Asing secara Spot (selanjutnya disebut,
Transaksi Spot) adalah .transaksi pembelian dan penjualan mata
uang asing untuk penyerahan pada saat itu atau penyelesaiannya
paling lambat dalam.jangka waktu dua hari atau sesuai kelaziman;

6. 'Aqd al-Tahawwuth al-Basith (Transaksi Lindung Nilai Sederhana)
adalah transaksi lindung nilai dengan skema Forward Agreement
yang diikuti dengan Transaksi Spot pada saat jatuh tempo serta
penyelesaiannya berupa serahterima mata uang;

7. 'Aqd al-Tahawwuth al-Murakkab (Transaksi Lindung Nilai
Kompleks) adalah transaksi Iindung nilai dengan skema berupa
rangkaian Transaksi Spot dan Forward Agreement yang diikuti
dengan Transaksi Spot pada saat jatuh tempo serta penyelesaiannya
berupa serahterima mata uang;

8. 'Aqd al-Tahawwuth fi Suq al-Sil'ah (Transaksi Lindung Nilai
melalui Bursa Komoditi Syariah) adalah transaksi Iindung nilai
dengan skema berupa rangkaian transaksi jual-beli komoditi (sil'ah)
dalam mata uang rupiah yang diikuti dengan jual-beli komoditi
(sil'ah) dalam mata uang asing serta penyelesaiannya berupa serah
terima mata uang pada saatjatuh tempo;

9. Bursa Komoditi Syariah adalah Bursa yang menyelenggarakan
kegiatan pasar komoditi syariah;

10. Penjual Komoditi Syariah adalah Peserta Pedangan Komoditi yang
menjadi Peserta Komersial atau Konsumen Komoditi;

11. Konsumen Komoditi Syariah adalah pihak yang membeli komoditi
dari Peserta Komersial;

12. Peserta Komersial adalah pembeli komoditi dari pedagang
komoditi;

13. Surat Penguasaan Atas Komoditi Tersetujui (SPAKT) adalah surat
yang diterbitkan oleh Bursa Komoditi Syariah sebagai bukti atas
kepemilikan dan penguasaan komoditi syariah;

14. Peserta Pedagang Komoditi adalah peserta yang menyediakan stok
komoditi di pasar komoditi syariah;

15. Mata Dang yang Diterima adalah mata uang yang akan diterima
oleh pihak yang melakukan lindung nilai pada akhir transaksi;
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16. Mata Uang yang Diserahkan adalah mata uang yang akan
diserahkan oleh pihak yang melakukan lindung nilai pada akhir
transaksi;

Kedua Ketentuan Hukum

Transaksi Lindung NilaiSyariah (al-Tahawwuth al-Islami/Islamic
Hedging) atas Nilai Tukar berdasarkan kebutuhan nyata (al-hajah al-
massah) boleh dilakukan dengan syarat mengikuti ketentuan-ketentuan
yang diatur dalam fatwa ini.
Ketentuan Akad

1. Transaksi Lindung Nilai Syariah atas Nilai Tukar dapat
menggunakan salah satu dad akad sebagai berikut:

a. 'Aqd al-Tahawwuth al-Basith;

b. 'Aqd al-Tahawwuth al-Murakkab; dan

c. 'Aqd al-Tahawwuthfi Suq al-Sil'ah;

2. Lindung nilai yang dilakukan dengan menggunakan akad
sebagaimana angka 1 di atas, berlaku ketentuan yang diatur dalam
fatwa ini.

Ketiga

Keempat Ketentuan Mekanisme

1. Mekanisme Transaksi Lindung Nilai Syariah atas Nilai Tukar
dengan 'Aqd al-Tahawwuth al-Basith adalah sebagai berikut:

a. para pihak saling berjanji (muwa 'adah), baik secara tertulis
maupun tidak tertulis, untuk melakukan satu kali Transaksi
Spot atau lebih pada masa yang akan datang yang meliputi
kesepakatan atas: (1) Mata uang yang diperjualbelikan, (2)
jumlah nominal, (3) nilai tukar atau perhitungan nilai tukar,
dan (4) waktu pelaksanaan;

b. pada waktu pelaksanaan, para pihak melakukan Transaksi
Spot (ijab-qabul) dengan' harga yang telah disepakati yang
diikuti dengan serah terima mata uang yang dipertukarkan.

2. Mekanisme Transaksi Lindung Nilai Syariah atas Nilai Tukar
dengan 'Aqd al-Tahawwuth al-Murakkab adalah sebagai berikut:

a. para pihak melakukan Transaksi Spot;

b. para pihak saling berjanji (muwa 'adah) untuk melakukan satu
kali Transaksi Spot atau lebih pada masa yang akan datang
yang meliputi kesepakatan atas: (1) Mata uang yang
diperjualbelikan, (2) jumlah nominal, (3) nilai tukar atau
perhitungan nilai tukar, dan (4) waktu pelaksanaan;
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c. pada waktu pelaksanaan, para pihak melakukan Transaksi Spot
(ijob-qabuly dengan harga yang telah disepakati yang diikuti
dengan serah terima mata uang yang dipertukarkan.

3. Mekanisme Transaksi Lindung Nilai Syariah atas Nilai Tukar
dengan 'Aqd al- Tahawwuth bi al-Sil 'ah adalah sebagai berikut:

Mekanisme 1:
a. Bursa Komoditi Syariah memfasilitasi pelaku transaksi lindung

nilai syariah atas nilai tukar untuk melakukan transaksi atas
sil 'ah di Bursa Komoditi Syariah;

b. Para pihak melakukan dua transaksi sil 'ah secara berurutan:

Transaksi Pertama:
1) Konsumen Komoditi yang memiliki kewajiban mata

uang asing melakukan pemesanan sil 'ah dan berjanji
(wa'd) untuk membeli sil 'ah tersebut secara tunai,
bertahap, atau tangguh kepada Peserta Komersial dalam
mata uang yang diserahkan;

2) Berdasarkan pemesanan sebagaimana dimaksud pada
angka 1) di atas, Peserta Komersial membeli silan
secara tunai dari sejumlah Peserta Pedagang Komoditi
dalam mata uang yang diserahkan;

3) Peserta Komersial menerima dokumen kepemilikan
yang berupa Surat Penguasaan Atas Komoditi
Tersetujui (SPAKT) yang diterbitkan Bursa Komoditi
Syariah sebagai bukti pembelian komoditi;

4) Konsumen Komoditi membeli sil.'an dari Peserta
Komersial dengan akad jual-beli murabahah dalam
mata uang yang diserahkan, yang pembayarannya
dilakukan secara tunai, bertahap, atau tangguh sesuai
kesepakatan, dan diikuti dengan serah terima dokumen
kepemilikan;

5) Konsumen Komoditi menjual sil 'ah secara tunai
kepada Peserta Pedagang Komoditi dalam mata uang
yang diserahkan;

Transaksi Kedua:
1) Konsumen Komoditi (LKS atau Nasabah) memberikan

kuasa (akad wakalah) kepada Peserta Komersial untuk
membeli sil 'ah secara tunai dalam mata uang yang
diserahkan;

2) Berdasarkan akad wakalah di atas, Peserta Komersial
mewakili Konsumen Komoditi membeli sil 'ah secara
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tunai dari sejumlah Peserta Pedagang Komoditi dalam
mata uang yang diserahkan;

3) Konsumen Komoditi menerima dokumen kepemilikan
yang berupa Surat Penguasaan Atas Komoditi
Tersetujui (SPAKT) yang diterbitkan Bursa Komoditi
Syariah sebagai bukti pembelian komoditi;

4) Peserta Komersial membeli sil 'ah dari Konsumen
Komoditi dengan akad jual-beli murabahah dalam mata
uang yang diterima, yang pembayarannya dilakukan
secara tunai, bertahap, atau tangguh sesuai kesepakatan,
dan diikuti dengan serah terima dokumen kepemilikan;

5) Peserta Komersial menjual sil 'ah secara tunai kepada
Peserta Pedagang Komoditi dalam mata uang yang
diserahkan;

6) Konsumen Komoditi menerima mata uang yang
diterima dari Peserta Komersial dalam rangka
menunaikan kewajibannya kepada pihak lain dan
menyerahkan mata uang yang diserahkan kepada
Peserta Komersial.

Mekanisme 2:
a. Bursa Komoditi Syariah memfasilitasi pelaku transaksi lindung

nilai syariah atas nilai tukar untuk melakukan transaksi atas
sil 'ah di Bursa Komoditi Syariah;

b. Para pihak rrielakukan dua transaksi sil 'ah secara berurutan:

Transaksi Pertama:
1) Konsumen Komoditi yang memiliki kewajiban mata

uang asing melakukan pemesanan sil 'ah dan berjanji
(wa'd) untuk membeli sii'ah terse but secara tunai,
bertahap, atau tangguh kepada Peserta Komersial dalam
mata uang yang diserahkan;

2) Berdasarkan pemesanan sebagaimana dimaksud pada
angka 1) di atas, Peserta Komersial membeli sil'ah
secara tunai dari sejumlah Peserta Pedagang Komoditi
dalam mata uang yang diserahkan;

3) Peserta Komersial menerima dokumen kepemilikan
yang berupa Surat Penguasaan Atas Komoditi
Tersetujui (SPAKT) yang diterbitkan Bursa Komoditi
Syariah sebagai bukti pembelian komoditi;

4) Konsumen Komoditi membeli sil 'ah dari Peserta
Komersial dengan akad jual-beli murabahah dalam
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mata uang yang diserahkan, yang pembayarannya
dilakukan secara tunai, bertahap, atau tangguh sesuai
kesepakatan, dan diikuti dengan serah terima dokumen
kepemi Iikan;

5) Konsumen Komoditi menjual sil 'ah secara tunai
kepada Peserta Pedagang Komoditi dalam mata uang
yang diserahkan;

Transaksi kedua:
1) Konsumen Komoditi (LKS atau Nasabah) memberikan

kuasa (akad wakalah) kepada Peserta KomersiaJ untuk
membeli sil 'ah secara tunai dalam mata uang yang
diterima;

2) Berdasarkan akad wakalah di atas, Peserta Komersial
mewakili Konsumen Komoditi membeli sil 'ah secara
tunai dari sejumJah Peserta Pedagang Komoditi dalam
mata uang yang diterima;

3) Konsumen Komoditi menerima dokumen kepemilikan
yang berupa Surat Penguasaan Atas Komoditi
Tersetujui (SPAKT) yang diterbitkan Bursa Komoditi
Syariah sebagai bukti pembelian komoditi;

4) Peserta Komersial membeli sil 'ah dari Konsumen
Komoditi dengan akad jual-beli murabahah dalam mata
uang .yang diterima, yang pembayarannya dilakukan
secara tunai, bertahap, atau tangguh sesuai kesepakatan,
dan diikuti dengan serah terima dokumen kepemiJikan;

5) Peserta Komersial menjual sil 'ah secara tunai kepada
Peserta Pedagang Komoditi dalam mata uang yang
diterima;

6) Konsumen Komoditi menerima mata uang yang
diterima dari Peserta Komersial dalam rangka
menunaikan kewajibannya kepada pihak lain dan
menyerahkan mata uang yang diserahkan kepada
Peserta Komersial.

Kelima Batasan dan Ketentuan

Dalam Transaksi Lindung Nilai Syariah atas Nilai Tukar berlaku
batasan dan ketentuan sebagai berikut:

1. Transaksi Lindung Nilai Syariah atas Nilai Tukar tidak boleh
dilakukan untuk tujuan yang bersifat spekulatif (untung-untungan);
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2. Transaksi Lindung Nilai Syariah atas Nilai Tukar hanya boleh
dilakukan apabila terdapat kebutuhan nyata untuk mengurangi
risiko nilai tukar pada masa yang akan datang terhadap mata uang
asing yang tidak dapat dihindarkan.

3. Hak pelaksanaan muwa'adah dalam mekanisme lindung nilai tidak
boleh diperjualbelikan;

4. Transaksi Lindung Nilai Syariah atas Nilai Tukar hanya dapat
dilakukan untuk mengurangi risiko atas:

a. Paparan (exposure) risiko yang dihadapi Lembaga Keuangan
Syariah karena posisi aset dan liabilitas dalam mata uang asing
yang tidak seimbang;

b. Kewajiban atau tagihan dalam mata uang asing yang timbul
dari kegiatan yang sesuai prinsip syariah dan peraturan
perundang-undangan yang berlaku berupa (i) Perdagangan
barang dan jasa di dalam dan luar negeri; dan (ii) investasi
berupa direct investment, pinjaman, modal dan investasi
lainnya di dalam dan luar negeri.

5. Pelaku transaksi Lindung Nilai syariah atas Nilai Tukar adalah
antara lain:

a. Lembaga Keuangan Syariah (LKS);
b. Lembaga Keuangan Konvensional (LKK) hanya sebagai

penerima lindung nilai dari LKS;
c. Bank Indonesia;

d. Lembaga bisnis yang tidak bertentangan dengan prinsip
syariah;

e. Pihak lainnya yang kegiatannya sesuai dengan peraturan
perundang-undangan yang berlaku;

6. Nilai tukar atau perhitungan nilai tukar harus disepakati pada saat
saling berjanji (muwa'adah);

7. Penyelesaian transaksi lindung nilai, berupa serah terima mata uang
pada saat jatuh tempo dilakukan secara penuh (full commitment).
Penyelesaian transaksi dengan cara muqashshah (netting) hanya
diperbolehkan dalam hal terjadi perpanjangan transaksi (roll-over),
percepatan transaksi (roll-back), atau pembatalan transaksi yang
disebabkan oleh perubahan obyek lindung nilai.

Keenam Penyelesaian Perselisihan

Penyelesaian sengketa di antara para pihak dapat dilakukan melalui
musyawarah mufakat. Apabila musyawarah mufakat tidak tercapai,
maka penyelesaian sengketa dilakukan melalui lembaga penyelesaian
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Ketujuh

sengketa berdasarkan syariah sesuai peraturan perundang-undangan
yang berlaku.

Ketentuan Penutup
Fatwa ini berlaku sejak tanggal ditetapkan dengan ketentuan jika di
kemudian hari ternyata terdapat kekeliruan, akan diubah dan
disempurnakan sebagaiInana mestinya.

Ditetapkan di
Tanggal

: Jakarta
: 12 J. Tsani 1436 H

02 April 2015 M

DEWAN SYARIAH NASIONAL
MAJELIS ULAMA INDONESIA

Ketua, Sekretaris,

DR. KIl. MA'RUF AMIN
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